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Pau nam noi chuyén tién teé ;

Thomas Gresham hay Nicolas Oresme ?

TS.Phan Van Song

Pau nim 2012, trong khong khi nhon nhip ciia nim bau cir Tong thong Phap,
trong khong khi lo du ciia cugc khiing hodng kinh té tai chanh thé gi¢i van khong
tim ra loi thoat, va dac bi€t véi mot vien twgng rat mo am cua dong euro, ching



t6i mot nhém ban Hoi Sw tir Lions hop nhau lai, vira dé 1am bira tiéc gy quy xa
hoi, vira dé dau lao dong ndo véi de tai : dong euro 1a mot dong tién tot hay xau ?

Trong lic hing khau, Lion Phan Van Song tdi bén dé cip dén ngudi xwa
Thomas Gresham véi dinh luat cia ong va Nicolas Oresme véi loi khuyen nguoi
lanh dao. Nay xin viét bai nay truede 1a dé hau quy doc gia cau chuyen dau nam,
sau do ciing dé chia sé voi quy doc gia cai ndi lo ctia nén kinh té tai chanh thé
gioi.

Con chuyén Viét Nam ? Chuyén Viét Nam néu quy ddc gia theo déi tinh hinh
trong nuéc thi Viét Nam ta ngay nay 13 vo dich quan quin nhiéu glal, cao thii vé
cac nwdc ngheo, doi, nhleu t€é nan xa héi, nhung ciing cao thu vé con s6 dai gia
giau sang tot burc; Ve hoc hanh chir nghia dét nat ciing thugc vé hang nhut,
nhung tral lai ciing rat giau bang cap, “tién si bac si ky sw ...chay diy duong”;
vo dich vé tham nhiing, vo dich vé bat cong; gidi nhut vé méi treong do day, s0
mot hang hoa thiéu vé€ sanh... néi tom lai moi thir, moi hang, muon thi dua thir gi
Viét Nam déu c6 “chién si thi dua” hang do6, va tat ca “déu dat tiéu chuan”. ..
Con né6i vé tinh hinh kinh té, tai chanh ciing hang bét nét... Chi cé néi lio 1a so
mot thdi. Vi vy chiing ta thir quén Viét Nam Xa héi chii nghia trong diu nim
2012 nay dé nhin vé thé giéi.

Dong tién xau s€ sa thai dong tién tot :

D6 la dinh ludt ciia nha kinh té tai chanh nguoi Anh Thomas Gresham quy dinh vao
thé ky thir XVI, ngay hém nay xin duoc nhdc nhé dén khi cdc nha théng thai kinh té
tai chanh tir chuyén gia dén chdnh tri gia hay ca dén cdc nha lanh dao quoc gia ciing
dang tw héi hay ban véi nhau la ¢é can phdi cdi té lai mt hé théng tién té cho Au
chdu hay cho ca Thé gidi .

Thé nao 1a mot dong tién tot ? :

Tién té 1a tin dung, 1a l1ong tin vao mot hé théng don vi gia tri, dung dé danh gia hang
hoa, dung dé trao doi, va dung danh gia moi trao d6i thwong mii. Pong tién tot 1a
dong tién tao mdt sy tin twéng, vi tri gia cua dong tién c6 du bao dam va gia tri dai
han dé chung ta c6 thé dung dé danh gid moi thuong lugng trao d6i ngay hién tai va
tiép tuc dung 1am dy 4n trong tuong lai (sa valeur doit étre stable pour fixer les termes



d’un échange et pour faire des calculs a termes). Gid tri dong tién ay phai la cdi cau
noi, mot sy giao tieép lién tuc gitra qua khir, hién tai va twong lai.

Hiéu nhu vy, ddng tién x4u 1a dong tién chi dem lai cho chung ta nhimng lo au ( ngay
mai tién sut gia), tham thung tai san gia dinh va khong giup chung ta tinh toan duogc
tuong lai.

Di nhlen néu chung ta c6 sy lya chon, chung ta mong chi dugc nhap, nhan vao dong
tién tot va chi chi, tra ra cho ngudi khac dong tlen xau ! Va néu ai ai cing nghi nhu
vy, moi nguoi s& thu, nhép vao, cat gitr ddng tién tot va chi, tra, xuat ra dong tién
xau. Dan dan ...vi viy dong tién x4u sé sa thai dong tién tot di | Va dong tién tot s&
“bi” cat giit va khong duoc sir dung nita. Trudng hop ¢ Viét Nam ngay nay, ai ai cling
cat thich duoc tra hodc gitr 1am tai san vang hay dollars — euros hay ngoai té va thich
chi tiéu ra, chi xai bang tién “déng Viét Nam” dja phuong !

Phai c6 su lua chon :

Pé dinh luat co6 hoan toan hiéu luc, nhirng nguoi st dung dong tién phai co su lya
chon giita nhiéu hinh thirc va hé thong tlen t¢ khac nhau. Thi duy, hé thong tién té cua
thé ky thtr X VI, lac bay gio, cac dong tién bang bang vi vang hodc bang bang vi bac
cung dugc song song su dung, dong lwu hanh trén thi truong. Nhung luc ay, tai rat
nhiéu qudc gia trén thé gidi, (ké ca nude Phap), gia tri cua dong tién do Tridu dinh, co
khi do chinh Nha Vua, Iya chon ( lugng, quan, livre, pound, denier). Pinh gia gitra
vang va bac khong han 1a ding véi gié tri that su gitra hai kim loai theo thi trudng.

Dé néi rd, dat mot thi du, trén thi truong tri gia gitta vang va bac 1a 1 an mudi, nghia
1a 1 vang ddi 10 bac. Nhung Nha Vua quyét dinh ra gia 1a 9 d6i 1. Vang bién thanh
tién x4u, (vang sut gid). Ty nhién, trén thi trudng bac s& dan dan bién mat. Thién ha s&
thu Bac. Dinh luat Gresham s€ c¢6 hi¢u luc khi Nha Nudc dinh gid, va khi gia chanh
thirc khéc biét voi gid thi truong.

D6 ciing 1a mot cai Iy do di pha v hé thong hai — kim loai ( bi- -métaliste), da co tu
thot Quan chu Phap, nhung sau thoi ky Cach mang Phap (1789) nha cam quyén Cach
mang da théng nhut quy dinh va cam khong dugc thay d6i twong quan tri gia giira hai
kim loai : tir nay twong quan tri gia giita hai loai tién té hai kim loai v6i nhau duoc
quy dinh theo ty I¢ bat di bat dich 1a 15,5 bac cho 1 vang.

Sir Thomas Gresham (Hinh hoa béi Anthonis Mor, 1554)



Nhung Nha Nudc Cach mang Phap quén rang trén thi truong lac bay gio, tri gia vang
va tri gia bac thay d6i khong nging, tiiy theo thoi cudc, va tity theo nhitng kham pha
khai thac cadc mo vang hay cac mé bac va dac biét subt ca thé ky thtr XIX. Va ctr theo
thoi gian, tuy thoi ky, co khi vang co khi bac thay nhau lam dong tién tét, hay xau. Va
cudi cung bac hoan toan khong con & trong hé thong tién té nira.

Ngay hom nay :

Ngay hom nay, dong tién khong con c6 lién quan dén kim loai quy nira. Pong tién
ngay nay hodc 1a nhimng to gidy in, (Viét Nam ta goi 14 gidy bac ) twong trung tién do
mot Ngan hang Trung wong do mot Chanh phiit mot Qudc gia in ra. Pong tién ciing c6
thé 14 nhitng chi phiéu do nhimng c4 nhon hay tap thé chu nhon mt trwong muc cua
nhimg ngén hang thuong mai. — ngén hang hang thtr nghia la khong phai ngan hang
trung vong. Chi phleu co lién quan voi to gidy bac, vi chi phiéu sir dung gia tri ( viét
bang gia tri) ciia tién t& quoc gia do Ngin hang Trung wong bao diam.

Va nhu vay, tat ca hé thong tién € mot qudc gia déu do Ngén hang Trung Uong mot
Quéc gia quyét dinh. Va dong tién tot 1 mot loai dong tién blet tuan thu theo nhiing
dinh luat sau day: s6 luong tién te phai dugc nang theo phat trién cua tong san lu’ong,
vi nhu cau tién té s& doi hoi mot so luong twong xtmg voi sd luong dich vu trao doi.

Trai lai, néu Ngan hang Trung wong tung mot sd lugng tién t& mot cach bira bai, sb
lwong tién té s& 1am hang héa 16n gia va nhu thé s& lam giam mai luc cta dong tién:
déng tién mét gia. Néu co thi truong héi doai tu do, nguoi ta s& doi ngay dong tién
mat gia nay dé lay dong tlen khéac duogc gia hon. Pinh Luat Gresham di nguoc lai :
d6ng tién xau sé tir tir bién mat.

Thé nhung, ngay nay, mot s6 tién té nhu dollar chang han, mac du mat gia, Van con
dugc duy tri, ay la nhd mot cong dong su dung khéng 15, va cing nho cai tam voc
chanh tri kinh té va tim anh huong kinh té tai chanh hang dau, ay ciing nho vao vai
trd quan trong cua hé théng thwong mai, stc manh phat trién va stc sang tao khong
ngung ctia qudc gia phat ngan: Hué ky.

Tré vé mai nha xwa : Come back to Sorrento ? Liy vang lam bao dam? hay tré lai
thot ky quy dinh nhitng tuong quan hoi dodi nhut dinh (parités fixes)



Trong cudc khung hoan ngiy nay, rat nhiéu kinh té gia c6 chiéu huéng mudn quay vé
lay kim loai vang lam bdao dim hay dung m{t quy dinh twong quan hoi doai nhit
dinh giira nhirng khoi tien t¢ 16n.

Thé nhung, cai sy thét bai cua so d6 to chirc Bretton Wood ngay hom nay da chung
minh cho chung ta thay ro rang néu cai quan niém ly thuyét cho rang tuong quan hoi
doai nhit dinh s& budc cac Ngan hang Trung Uong mot qudc gia khong dugc lam
bay, (vi Ngan hang Trung Uong c6 trach nhiém bao toan gia tri cua dong tién do minh
phat hanh) cudi cung s€ phan bién, vi Ngan hang Trung wong khong co6 su doc lap
quan tri, va s¢ khong thé gitr vitng nhing quyét dinh dudi nhimng thic ép cia cac
Chéanh phu cta qudc gia d6 dang can tién dé tra nhimg cong quy cang ngay cang thiéu
hut.

Bang ching ngay hom nay, Ngan hang Trung UGng Au chau dang phai lo thanh toan
mot phan cac cong ng cia cac qudc gia thanh vién Lién Au, ciing nhu Ngan hang Lién
bang My - FED dang lo cho cong no Hué ky.

Chuyén Au chiu ( va Phap) : Hai loai dong Euros ? :

Dé tranh phai phat hanh mot s6 luong euros (dé ctru nhitng cong no cac qudc gia
thanh vién khi euros (17 qubc gia) va nhu thé s& c6 mot cudc lam phat phi ma khong
16, cai nguy co ma Chanh pht nuéc Pt khéng mudn, mot sb cac nha kinh té gia dé
nghi chia khdi euros ra lam hai va tao hai loai déng euros.

Nhuwng ai s€ “thich” st dung dong “euro xau” ?

Mot y kién khac nira: chap nhan cac quéc gia dang gap kho khan tro vé lai dong tién
quoc gia cli cua minh, va s€ cho luu hanh hai loai tién euro lam dong tién chung cho
khéi, va tlen qudc gia cho riéng trong noi dia qudc gia. Nhung ai thich xai euro ngay
tai mot qudc gia co dong qubc gia manh (Puc , Hoa Lan). Va dan Hy lap c6 chic chin
thich Euro, hay thich drachme ?

Cudi cuing két ludn “ba phai”: nén dé quan chung tu do ty loai chon trao d6i thuong
mai, st dung trén loai dong tién ho mudn. Nhu vay s€ ¢ canh tranh, va khi c6 canh
tranh lai 1a c6 phat trién. S€ c6 dong tién thang duoc sir dung va dong tién bai.

Va khi ¢6 nhiéu loai dng tién hy vong Dinh Luat Gresham vé céac déng tién s& bot tac
dung. X& hoi va thé gidi s& bot 16n x0n, va may ra thién ha méi trd vé tin tudng vao
dong tién.



Nhung cudi cing khong gi bang c6 mot sy quan tri hanh chanh thong minh va cong
bang. The gidi can mot dang anh minh dé tri vi chang ?

Va c6 nhitng quan niém van cho rang:

“Nha Nuéc Quoc gia chi cé quyén chirng nhén

gia tri cua dong tién tho6i”: Nicolas Oresme

Quan niém nay rat thot su tai Au Chau ngay nay. Trudc mot cudc khung hoang, tat ca
nhimg tu tudng cai tién deu lay hoay gitra hodc chinh dbn hé théng hoic thay d01 chi
dao: chinh dbn 1a cung cd quyén quan tri cia Nha nudc mot cach chic ché va néu can
t6 chirc kiém soat ca giong luan luu cia thi truong hdi dodi. Thay doi chi dao 1a rut
quyén phat hanh tién té khoi quyén ciia Qudc gia, dé tranh nhimg hién tuong st dung
tién t& bura bii, va phat ngin té lung tung tao ra lam phat va khing hoang cta ngay
nay.

“Luén vé Tién té — Traité de la Monnaie » (1366) va Nicolas Oresme (1320 -
1382)

Nicolas Oresme dwoc ngwoi doi nay goi la Einstein ciia thé ky 14. Vi viva la mot
nha Todn hoc, mét Kinh té gia, mét Vit Iy hoc, mét nha Thién Vin, mét Triét Iy
gia, mét Tam Iy hoc, mot Nhac sw, mét nha Than hoc va mét chuyén gia chuyén
dich nhitng sdch cé tiv La tinh hay Hy lap sang Phdp ngi.

Chirc vu cudi cing la Gidm Muc Gido phén Lisieux (1377 — 1382)

Trong cudn sach Luan vé Tién té , Nicolas Oresme da noi ring trong cai quyén phat
hanh tién t&, Nha Vua chi la quyén « ching nhan » thoi ( ¢’est un juste droit
régalien). Noi 16, quyen Nha Vua hay Nha Nudc chi la quyén chimg nhan cai « ding
din » cia dong tién. No6i nhu vay, quyén nay ciia Nha Vua 1 bao dam ddng tién,
tranh té nan cua nhitng dong tién x4u, 1am mat uy tin cia mot dung cu thuong mai.
Oresme dung chir juste — ding din dé nhan manh cai tic dong nghiém chinh ciaa
Nha Vua phai biét giir gia. Vi luc bay gio, tir Philippe le Bel (1268 -1314) va cac
triéu dai Vua Phap tiép theo, la mot loat cac « Nha Vua lam Bac gia » chuyén « thay
d01 thoi gia cua dong tién cua minh - ha gia dong bac — dévaluation ». Vi cac vi Vua
ay, dé tiéu xai (phung phi) thuong nghi rang in tién, phat hanh tién ra dé dang hon 1a
tang thué vi ting thué s& tao nguy hiém 13 phan loan.



Ngay nay, tip tuc nay do cac Ngan hang Trung Uong ciac Quoc gia dam trach :
van tiép tuc cho phat hanh tién té, qua in tién, tao chi phiéu, cong khé phiéu, mo tin
dung Trung Uong Su doc 1ap cua mot Ngan Hang Trung Uong Qudc gia chi con la
mot 1y thuyet dudi strc ép cua cac Chanh phu Quoc gia dé ...tai trg chién tranh (Hué
ky cho chién tranh Viét Nam, cho tham chién Irak..) tai tro quy chéng that nghiép (
Tong théng Roosevelt vi thuyét New Deal), nhiing chuong trinh phat trién kinh té dé
chéng suy thoai ( Hué ky tir 2001). Ngay hom nay, tién tu né bao dam lay né. Nha
Nudc khong 1am cai bon phan « juste » 13 bao dam cai gia tri that su ciia dong tién
minh. Nhan hang Trung Uong 1am tit ca hai bon phan. Ngan hang Trung Uong Au
chdu nhut dinh khong « ha gia » d6ng euro. Ngan hang Trung Uong Trung Quoc nhut
dinh khong tang gla dong Nguyén té vi Pang Cong san cam quyén Trung Quéc nhut
ding khong ting gia. Trung quéc 1am bon phan Nha Vua.

Vay thi chi c6 mot thai do :

Fiat money, hiy tin cdy mét cach don thuin vao tién. Nhung c6 gi bao dam day ?
Nixon niim 1972 da cho in trén to gidy dollar: In God we trust.

Lay Chtia dé bao dam ddng bac ctia minh. Ngudi viét xin mién ban.

Va ciing xin m& ddu ngodc noi thém rang cung trén to glay bac mdt dollar véi hinh
ciia Georges Washington vi Tong thdng 1ap quéc cua ché do Hué ky. Canh bén mait
ctia Washington trén mot Kim tu thap c6 hinh con mit trong tam giac ciua Cao Dai,
biéu tuong ctia hoi Tho HO (Francs Magons). Tir nay quyén in tién khong con trong
tay Quén chu, trong tay cac Nha thd ma ctia nhom Tho thuyén. Va ciing xin mién ban.

Va ciing khéng la gi néu tir nay ta thir nghi, dong tién s& do cac nhom ngan hang tu
nhon tao ra, canh tranh voi nhau. D6 cling chi 1a mot cach nbi lai thoi khong xa lam
khi thé gidi thuong mai qudc té str dung mot dong tién chung 1a ddng tién thuong mai

: ho tiéu, dudng, vang , bac ... Thyc sy la ngay nay, cac ngan hang tu cac xi nghiép
tin dung da st dung loai tién nhu’ vay 1oi : Ay la bang nhimg thé tin dung tu roi, va
cac thé riéng tu nhon ay déu canh tranh nhau. C6 cai khac 1a van sir dung tién té quéc
gia chung do thoi .

Ngay 1é Ba Vua (Epiphanie) 6 janvier 2012

Phan Vin Song



